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Mit 10. Marz 2021 ist die Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in Kraft getreten.

Mit dieser komplexen EU-Regulierung im Finanzdienstleistungssektor, verfolgt die EU das
Ziel, den Ubergang zu einer CO2-armen, nachhaltigeren, ressourceneffizienten
Kreislaufwirtschaft in  Ubereinstimmung mit den Zielen der langfristigen
Wettbewerbsfahigkeit der Wirtschaft in der Union in Einklang zu bringen. Basierend auf dem
Pariser Ubereinkommen von 2015 zum Klimaschutz hat sich die EU zur Verfolgung der
vereinbarten Klimaziele verpflichtet. Mit dem europaischen Grinen Deal hat die EU ihre
Strategie fur eine nachhaltige Wirtschaft veréffentlicht. Der Griine Deal flr eine nachhaltige
EU-Wirtschaft umfasst alle Wirtschaftssektoren. Dabei sind zur Erreichung der Klimaziele
enorme Investitionen in nachhaltige Projekte notwendig. Privates und institutionelle Kapital
sollen daher in Richtung Nachhaltigkeit gelenkt werden.

Die Offenlegungsverordnung ist daher als Umsetzungs-Baustein des Paris-Abkommens der
Vereinten Nationen Uber Klimaanderungen, welches die EU ratifiziert hat, sowie des
europaischen Grinen Deals, zu verstehen.

Die Verordnung wird von einer Vielzahl weiterer regulatorischer Bestimmungen begleitet,
die sich aktuell sehr dynamisch weiterentwickeln und daher laufende Anpassungen
erforderlich machen.

Die Offenlegungsverordnung legt Transparenzanforderungen von Finanzprodukten fest und
soll deren Vergleichbarkeit verbessern. Alle Fonds mussen Nachhaltigkeitsinformationen
offenlegen und aufierdem einer von drei Nachhaltigkeitskategorien zugeordnet werden —
Artikel 6, Artikel 8 oder Artikel 9.

Artikel 6 Fonds: Fonds, die nach Artikel 6 klassifiziert werden, gelten als ,traditionelle®
Finanzprodukte, die bestimmte Mindestanforderungen der EU-Offenlegungsverordnung
bertcksichtigten, aber keine spezifischen ESG-Merkmale férdern.

Artikel 8 Fonds: Artikel 8 Fonds verfolgen eine explizite ESG-Strategie (,berticksichtigen
soziale und/oder 6kologische Merkmale) und mussen bestimmte Offenlegungspflichten in
Bezug auf ihre Nachhaltigkeitsmerkmale erfillen.

Artikel 9 Fonds: Fonds, die nach Artikel 9 klassifiziert sind, haben ein ausdrickliches
primares Ziel, erhebliche positive Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft zu erzielen.
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Artikel 9 Fonds mussen die detailliertesten Informationen Uber nachhaltige Ziele,
MalRnahmen und erwartete Auswirkungen bereitstellen.

Als klassische MASTER-Kapitalverwaltungsgesellschaft verfolgen wir eine klare
Ausrichtung als unabhangiger Full-Service-Provider (Fonds-Produktplattform fur OGAWSs
und AIFs) fir Fondsinvestoren/Fondsinitiatoren und haben das jeweilige
Fondsmanagement bzw. Advisory immer an externe nationale, oder internationale
Fondsmanager/Berater ausgelagert.

Aktuell verwalten wir mit Unterstitzung von Uber 30 externen Fondsmanagern/Beratern
rund 80 Publikums- und Spezialfonds mit den unterschiedlichsten Investmentstrategien —
vom mundelsicheren 6sterreichischen Anleihenfonds, Uber internationale Aktienfonds bis
hin zu Emerging Market Fonds, Mischfonds und Fund-of-Funds (Dachfonds) in allen
Auspragungsmaoglichkeiten.

Der Geschaftsmodell-Ansatz einer MASTER-Kapitalverwaltungsgesellschaft bedeutet,
dass auch unsere externen Fondsmanager/Berater in lhrer Verantwortung flr den
jeweiligen Fonds/Fondssegment jeweils ihre eigenen Strategien fur den Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihres Investmentprozesses gemaf der Verordnung (EU)
2019/2088 umsetzen.
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Wir unterstitzen die Prinzipien fur verantwortliches Investieren (PRI), eine
Investoreninitiative in Partnerschaft mit der UNEP Finance Initiative und der UN
Global Compact.

Die UN Global Compact Ziele, betreffend Menschenrechte und Arbeitsnormen,
Umwelt und Klimaschutz sowie Korruptionspraventation werden im Rahmen unseres
unabhangigen Risikomanagementansatzes bei allen Investmentfonds Uberwacht
und bei Verletzungen gegen diese Ziele treten wir mit der verantwortlichen
Fondsmanagementgesellschaft in einen Engagement Prozess ein.

Unsere Eigenveranlagung als Fondsgesellschaft erfolgt zu 100% in Artikel 8 — Fonds
die mit dem Osterreichischen Umweltzeichen UZ 49 ausgezeichnet sind.

Unsere Informationen zu unseren Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungsprozessen finden Sie auf
unserer Homepage unter: ,SERVICE® / ,RECHTLICHE HINWEISE®:

www.masterinvest.at/Rechtliche-Hinweise

Um die Interessen der Anleger zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung
im Sinne einer guten Corporate Governance gerecht zu werden, ubt
MASTERINVEST (sofern der Investmentfonds direkt in bodrsennotierte Aktien
investiert) die verbundenen Stimmrechte gemald der Mitwirkungspolitik der
MASTERINVEST aus. Dabei kommt die ESG Policy von Glass Lewis zur
Anwendung. Auf unserer Homepage finden Sie erganzende Informationen zu
unserer Mitwirkungspolitik.

DarUber hinaus finden Sie auch einen detaillierten jahrlichen Bericht zur
Mitwirkungspolitik (Ausubung der Stimmrechte).
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Ein Investmentfonds bezieht im Rahmen seines Investmentprozesses alle relevanten
finanziellen und nichtfinanziellen Risiken in die jeweilige Anlageentscheidung mit ein und
bewertet diese fortlaufend.

Dabei werden auch relevante Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
berucksichtigt, die wesentliche negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer
Investition haben konnen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko im Bereich der Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt (Environment),
Soziales (Social) und Unternehmensflihrung (Governance) ist ein Ereignis dessen Eintreten
wesentliche negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Fondsinvestition haben
konnte.

Einerseits konnen physische Umweltrisiken wie z.B. Wetterextreme, oder ein
kontinuierlicher Temperaturanstieg, Umweltverschmutzung negative Auswirkungen auf
Unternehmen haben, andererseits kdnnten sogenannte Transitionsrisiken (Risiken durch
den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten Wirtschaft und Gesellschaft) wie
politische  Regulierungen,  technologische  Entwicklungen, aber auch das
Konsumentenverhalten dabei positive wie negative Auswirkungen auf Unternehmen haben.
Neben Umweltrisiken gilt dies genauso fir Soziale Ziele (wie z.B. Arbeitsstandards,
Lieferkettenverwantwortung etc.) und Risiken im Zusammenhang mit der
Unternehmensflhrung (wie z.B. Steuerehrlichkeit, Korruption, etc.).

Das Eintreten von Nachhaltigkeitsrisiken kann erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert einer Investition haben und demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitdt und der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess des
Investments bericksichtigt werden, kdnnen diese wesentliche negative Auswirkungen auf
den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die
Wertentwicklung des Investmentfonds haben.

Es wird darauf hingewiesen, dass bei Nachhaltigkeitsrisiken grundsatzlich zwischen zwei
unterschiedlichen Typen zu unterscheiden ist (doppelte Materialitat / Wesentlichkeit). Zum
einen Risiken aus Nachhaltigkeitsfaktoren, die negative Auswirkungen auf Vermdgenswerte
oder Unternehmen haben kénnen (finanzielle Materialitdt). Zum anderen Risiken, die von
Unternehmen verursacht werden und Nachhaltigkeitsfaktoren negativ beeinflussen kénnen
(gesellschaftliche oder 6kologische Materialitat).

Unter wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind diejenigen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen und Anlageberatung zu verstehen, die negative Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren haben.
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Abhangig vom einzelnen Investmentfonds und des jeweiligen Investmentprozesses des
externen Fondsmanagers/Beraters konnen die Nachhaltigkeitsrisiken unterschiedlich hoch
sein.

Unabhangig von den jeweiligen Nachhaltigkeitsstrategien unserer externen
Fondsmanager/Berater, bekennt sich die MASTERINVEST zu den von den Vereinten
Nationen geforderten sechs Prinzipien fur verantwortliches Investieren (Principles for
Responsible Investment, PRI).

Weiters tragen wir die gesellschaftliche Verantwortung, um sicherzustellen, dass die UN
Global Compact Ziele, betreffend - Menschenrechte und Arbeitsnormen, Umwelt und
Klimaschutz sowie Korruptionspraventation - im Rahmen der Investments unserer Fonds
maoglichst eingehalten werden.

Wir stehen daher in der Pflicht, im besten und langfristigen Interesse unserer
Fondsinvestoren zu agieren und diese Prinzipien, soweit sie mit unserer treuhandischen
Verantwortung vereinbar sind voranzutreiben.

Als MASTERINVEST streben wir daher in enger Abstimmung mit dem jeweiligen externen
Fondsmanager/Berater fur alle unsere Publikumsfonds die Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken im jeweiligen Investmentprozess an und erachten in allen von uns
verwalteten Investmentfonds die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken als relevant.

Grundsatzlich verfolgen wir als MASTERINVEST auch bei unseren Spezialfonds die gleiche
Strategie, jedoch kann es hier auf Wunsch des Investors zu vereinbarten Abweichungen
kommen.

Mit unserer von den externen Fondsmanagern/Beratern unabhangigen Strategie, wollen wir
sicherstellen, dass wir mit geeigneten Uberwachungs-, Kontroll-  und
Risikomanagementprozessen und einem daraus abgeleiteten Engagementprozess
gegenuber unseren externen Fondsmanagern/Beratern, unserer treuhandischen und
gesellschaftlichen Verantwortung bestmdéglich nachkommen.

Unabhangige Nachhaltigkeits-Zertifizierungen durch externe Experten, wie z.B. das
Osterreichische Umweltzeichen (UZ 49), erachten wir im Sinne unserer treuhandischen
Verantwortung fur die Investmentfonds ebenfalls als sinnvolle Erganzung.
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Die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien wird fur alle Fonds im Risikomanagement
laufend Uberwacht.

Die ,Nachhaltigkeitsrisiko-Strategie“ der MASTERINVEST berucksichtigt ein umfassendes
Regelwerk an Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Unternehmen (Aktien und Anleihen),
Staaten (Staatsanleihen) und Fonds (offene Immobilienfonds und andere Fonds) beziehen
und immer fir das Gesamtportfolio (zu 100% exklusive des Anteils der ,Anderen
Investitionen®) zur Anwendung kommt.

Bei Artikel-6 Fonds wird die Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisken immer nach dem
gleichen Grundprinzip des von der MASTERINVEST definierten Nachhaltigkeitsrisiko-
Strategie Systems mit definierten Nachhaltigkeitsindikatoren umgesetzt.

Bei Artikel 8 Fonds wird ein umfassendes Regelwerkt an Nachhaltigkeitsindikatoren
angewendet.

Die von der MASTERINVEST ausgewahlten Nachhaltigkeitsindikatoren stellen sicher, dass
der Managementansatz unabhangig vom externen Asset-Manager Uberwacht wird und in
Einklang mit den rechtlichen Bestimmungen die erforderlichen Merkmale eines Artikel 8
Fonds einhalt.

Die Indikatoren der Nachhaltigkeitsrisiko-Strategie der MASTERINVEST sind nach
Regelgruppen (Investitionen in Staaten, Unternehmen, Fonds und Immobilienfonds)
definiert und berucksichtigen bestimmte Nachhaltigkeits-Faktoren und spiegeln somit auch
die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in der jeweiligen Regelgruppe.

MASTERINVEST nutzt in diesem Bereich zur Quantifizierung und Klassifizierung von
Wertpapieren und Investmentfonds den etablierten Partner MSCI Solutions (UK) Limited.
MSCI-Solutions betreibt seit Uber 40 Jahren Nachhaltigkeits-Analysen und ist einer der
weltweit grofdten Anbieter von ESG-Research (rechtliche Lizenzhinweise finden Sie unter

www.msci.com/legal/additional-terms-of-use-msci-solutions-lic )

Unsere externen Fondsmanager/Berater arbeiten auf der Basis ihrer eigenen ESG-
Datenprovider, sowie erganzend mit intern aufbereiteten Daten in ihrem ESG-Ansatz.
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MASTERINVEST uberwacht, unabhangig vom Fondsmanager/Berater, anhand der
festgelegten Nachhaltigkeitsindikatoren Nachhaltigkeitsrisiken und die Erfullung der
beworbenen 0Okologischen oder sozialen Merkmale mit der eigenen ESG-Datenquelle
MSCI.

Die verwendeten externen Daten kdonnen unter Umstanden unvollstandig, ungenau, oder
temporar nicht verfugbar sein, ebenso kdnnen diese von anderen Datenanbieter aufgrund
anderer Gewichtungen, Methoden, Quellen etc. abweichen. Die Datenqualitat und
Verfugbarkeit wird sukzessive seitens der ESG-Datenprovider erganzt und die
zugrundeliegende Methodik verbessert.

Artikel 6 - Fonds gemall VO (EU) 2019/2088, der Nachhaltigkeitsrisiken bei seiner
Investitionsentscheidung einbezieht (Artikel 6):

Auf unserer Homepage www.masterinvest.at finden Sie fur ,PUBLIKUMSFONDS" im
Bereich des ,FONDSSELEKTOR" im Register ,Anlagepolitik-Zielmarkt“ den Hinweis
zur Fondseinstufung gemaf Artikel 6.

Ebenfalls finden Sie fur ,PUBLIKUMSFONDS" im Register ,Fondsdaten“ unter den
Stammdaten die Firmenbezeichnung des externen Fondsmanagers/Beraters mit
einem Link auf seine Homepage.

Weiters finden Sie fur ,PUBLIKUMSFONDS* im ,FONDSSELEKTOR® im Register
»=aktuelle Dokumente“ Hinweise zu Nachhaltigkeitsrisiken in den Fondsdokumenten.
Im PRIIP und im Factsheet finden Sie Hinweise zur Fondseinstufung und die
Information, dass Nachhaltigkeitsrisiken berucksichtigt werden.

Im Prospekt (bei OGAWS) bzw. § 21 Dokument (bei AlFs) finden Sie unter Punkt:

1.12/1.14 BESCHREIBUNG DER ANLAGEZIELE SOWIE DER
ANLAGESTRATEGIE UND —POLITIK DES INVESTMENTFONDS,

sowie unter Punkt:

1.12/1.18 RISIKOPROFIL DES INVESTMENTFONDS,

entsprechenden Informationen und auch Links zu den Quellenangaben im Internet.
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Artikel 8 - Fonds gemal} VO (EU) 2019/2088, der 6kologische oder/und soziale Merkmale
(ESG-Kriterien) bewirbt (Artikel 8):

Bei einem Artikel 8 Investmentfonds finden Sie ab 1.1.2023 auf unserer Homepage
im ,grinen“ Register des Fondsselektors detaillierte, umfangreiche Angaben gemaf
der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 Gber nachhaltige Offenlegungspflichten
auf der Internetseite (Artikel 10 Dokument), vorvertragliche Information (Anhang 2)
und periodische Information (Anhang 4).

Dartber hinaus finden sie fur Artikel 8 Fonds auf unserer Homepage
www.masterinvest.at fur ,PUBLIKUMSFONDS" im Bereich des ,FONDSSELEKTOR*
im Register ,Anlagepolitik-Zielmarkt“ den Hinweis zur Fondseinstufung gemaf Artikel
8.

Neben den ausfuhrlichen ESG-Dokumenten (Anhang 2, Anhang 4 und Artikel 10
Dokument) stehen auch die ,Erganzungen zum ESG-Investmentansatz des Asset
Managers® sowie Informationen zu unabhangigen ,Zertifizierungen® zur Verfugung.

Weiters finden Sie fur ,PUBLIKUMSFONDS* im ,FONDSSELEKTOR® im Register
.aktuelle Dokumente® Hinweise zur Berlcksichtigung sozialer/6kologischer
Merkmale.

Im PRIIP und im Factsheet finden Sie Hinweise zur Fondseinstufung und die
Information, dass ESG-Merkmale bericksichtigt werden. Dartber hinaus findet sich
auch ein Hinweis zur Taxonomie.

Im Prospekt (bei OGAWS) bzw. § 21 Dokument (bei AlFs) finden Sie unter Punkt:

1.12/1.14 BESCHREIBUNG DER ANLAGEZIELE SOWIE DER
ANLAGESTRATEGIE UND —POLITIK DES INVESTMENTFONDS,

sowie unter Punkt:
1.12/1.18 RISIKOPROFIL DES INVESTMENTFONDS,

entsprechenden Informationen und auch Links zu den Quellenangaben im Internet.
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Spezialfonds

Die Verordnung (EU) 2019/2088 umfasst auch den Bereich der Spezialfonds und es gelten
die gleichen gesetzlichen Bestimmungen.

Wie bei den Publikumsfonds sind auch die Spezialfonds entsprechend in Artikel 6, Artikel
8, oder Artikel 9 Fonds eingeordnet und die entsprechenden Regelungen beachtet.

Als MASTERINVEST streben wir bei Spezialfonds gemeinsam mit unseren institutionellen
Kunden grundsatzlich die gleichen Strategien fuir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken an
wie bei den Publikumsfonds; die Letztentscheidung obliegt den Investoren.

Spezialfonds sind dadurch gekennzeichnet, dass es neben den vereinbarten
Fondsbestimmungen und dem § 21 Dokument (Prospekt), auch immer zusatzliche
individuelle Vereinbarungen bezlglich der spezifischen Anlagepolitik zwischen dem
jeweiligen Investor, dem externen Fondsmanager und uns als Verwaltungsgesellschaft gibt.

Auch im Rahmen dieser zusatzlichen individuellen Vereinbarung zur Anlagepolitik kbnnen
spezifische Strategien im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken festgelegt werden.

Diese Informationen sind grundsatzlich nicht 6ffentlich.

Die Offenlegung bzw. Transparenz erfolgt bei Spezialfonds auf Basis der mit dem Kunden
vereinbarten Art und Weise.
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AKTUELLE SITUATION

Die nachfolgende Grafik zeigt die Verteilung der Fondsvolumen der Einstufungssystematik
in Art 6-,8- oder 9-Fonds:

FONDSEINSTUFUNG GEMAR VERORDNUNG 2019/2088
(%-ANTEIL AM FONDSVOLUMEN, 30.12.2025)

Art 8: 32 funds
50%

Art 6: 44 funds
50%

= Art. 8

Art. 6
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Im Sinne der Bestimmungen des Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088, wird die
MASTERINVEST auf Grundlage des Proportionalitatsprinzips davon Abstand nehmen, den
jahrlichen Veroffentlichungspflichten nachzukommen.

Dies ist nur mit einem erheblichen administrativen und finanziellen Aufwand mdglich und
ware derzeit nicht verhaltnismalig.

Aktuell besteht diese Veroffentlichungsverpflichtung fur Unternehmen mit mehr als 500
Mitarbeiter. MASTERINVEST beschaftigt derzeit 16 Vollzeitmitarbeiter.

Stand: Janner 2026

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH
Die Geschaftsflihrung
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